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Résultats semestriels 2015

»  Résultat opérationnel courant : 30,1 M€ en progression de plus de 52%
> Endettement financier net en baisse de 36% a 53 M€

= Croissance de l'activité sur les quatre segments de produits

= Forte progression des résultats et appréciation des marges

= Lancement du processus d'intégration de I'activitt CMDS de Mallinckrodt*

= Chiffre d’affaires 2015 attendu de 445 M€ (+/- 2%) hors acquisition

= Objectif de rentabilité opérationnelle courante (ROC/CA) 2015 hors colts lies a
l'acquisition de 11% (+/- 1 point)

Villepinte, le 29 septembre 2015 - Guerbet (FR0000032526 GBT), spécialiste mondial des
produits de contraste et solutions pour I'imagerie médicale, publie ses résultats semestriels
consolidés ayant fait I'objet d’'un examen limité des commissaires aux comptes.

Comptes consolidés (normes IFRS)
Le Conseil d’Administration du 28 septembre 2015 a arrété les comptes clos au 30 juin 2015.

En millions d’Euros, au 30 juin S1 2015 S1 2014
Chiffre d’affaires 227,3 202,6
EBITDA (*) 46,6 32,3
Résultat Opérationnel Courant 30,1 19,8
% du chiffre d’affaires 13,2% 9,8%
Résultat Net 20,5 12,7
% du chiffre d’affaires 9,0% 6,3%
Endettement net 53,4 83,3

NB : les % sont calculés sur la base des chiffres en KE
* EBITDA = Résultat opérationnel courant + dotation aux amortissements et provisions

! Dans la perspective de I'approbation de la transaction par les autorités de contréle compétentes
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Bonnes performances commerciales

Le chiffre d’affaires du 1* semestre 2015 est en progression de 12,2% (8,1% a taux de
change constant) & 227,3 M€ contre 202,6 M€ au 30 juin 2014 avec une contribution positive
a la croissance de 16,2% pour le 1* trimestre et de 8,6% pour le 2" trimestre 2015.

Les quatre segments d’activité ressortent & nouveau en progression. Les bonnes
performances commerciales de Dotarem® sur toutes les zones géographiques, notamment
aux USA ont fortement favorisé la croissance du Groupe sur cette premiére partie de
'année. Sur le segment IRM, la hausse de l'activité s’établit a 20,8%.

Sur le segment Rayons X, comme en 2014, I'activité a été portée par un effet volume positif
sur Xenetix®. Le chiffre d’affaires s’établit & 98,1 M€ en progression de 1,8%

Sur l'activité RIT, la progression des ventes de 37,0%, grace aux ventes de Lipiodol® et du
Bleu Patenté, confirme le choix stratégique du Groupe de revaloriser ces produits.

Enfin, sur l'activité DM (Dispositifs Médicaux) désormais appelée Solutions d’Imagerie et
Services (SIS), la progression du chiffre d’affaires est de 7,6%.

Forte progression des résultats et appréciation des marges

La forte croissance de l'activité permet au Groupe de présenter des résultats en nette
progression.

La bonne orientation du mix-produits au bénéfice des segments les plus contributifs en
valeur se traduit par une amélioration de I'EBITDA représentant 20,5% du chiffre d’affaires
contre 15,9% au 1 semestre 2014.

Le Résultat Opérationnel Courant bondit de 52% a plus de 30 M€ avec une marge brute en
augmentation liée a la baisse en valeur relative des consommations matiére et des charges
de personnel.

Le résultat financier s’apprécie avec la réduction continue de la dette. Les charges
financiéres sont ainsi divisées par plus de deux.

Le résultat net ressort en progression de plus de 60% a 20,5 M€ contre 12,7 M€ au 30 juin
2014.

Poursuite du désendettement

Au 30 juin 2015, Guerbet a réduit son endettement net de prés de 30 M€ pour atteindre
53,4 M€. Les dettes financieres représentent moins de 20% des capitaux propres. L'effet de
levier se réduit a 57% de 'EBITDA. Guerbet dispose ainsi d’'une structure financiére robuste
lui permettant de financer sa croissance.
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Perspectives du 2" semestre 2015 et au-dela : confirmation des performances
et constitution d’un nouveau leader global dans I'imagerie médicale

L’activité du 2" semestre sera I'occasion de rendez-vous importants avec la bascule en
France des systémes d’information sur SAP et la poursuite du processus d’acquisition et
d’intégration des activités CMDS de Mallinckrodt.

D’une part, I'activité du 2" semestre 2015 devrait bénéficier :

- du maintien des bonnes performances commerciales sur les segments d’activité
IRM. Le Groupe n’a toujours pas subi 'impact du lancement des génériques de
Dotarem en Europe, toutefois il anticipe cet impact en fin d’'année ou début 2016.
La montée en puissance des ventes de Dotarem aux USA devrait, quant a elle, se
poursuivre ;

- sur le segment Rayons X, des mesures industrielles importantes qui ont porté
leurs fruits sur la ligne poches ScanBag® a Aulnay au cours de ce 1 semestre ;

- de la poursuite de la montée en puissance des activités SIS et RIT grace a la
signature d’'un nouveau partenariat avec Beijing Kyuan Pharmaceutical Co. Ltd.,
I'un des principaux importateurs de produits pharmaceutiques du marché chinois ;

- d’un nouveau partenaire de distribution au Japon avec Fuji Pharma qui est déja le
distributeur d’Optiray® de Mallinckrodt.

D’autre part, I'acquisition de CMDS devrait avoir un impact positif & partir de 2016, avec des
complémentarités clairement identifiées :

- sur les produits de contraste, CMDS est en position de force avec Optiray en
Rayons X alors que Guerbet I'est en IRM avec Dotarem ;

- sur les Solutions d’Imagerie et Services, cette acquisition permettra de
bénéficier de synergies technologiques, CMDS maitrisant les systémes d’injection
avec seringues et Guerbet, la technique innovante d’injection hydraulique pour
poches souples ;

- sur un plan géographique, une complémentarité similaire existe avec une forte
position de CMDS aux Etats-Unis et de Guerbet en Europe. L'opération permettra
a Guerbet d'accélérer le succés commercial de Dotarem aux Etats-Unis et
d’envisager un lancement mondial beaucoup plus rapide pour les nouveaux
produits du Groupe. En outre, Guerbet renforcera sa présence sur les marchés a
fort potentiel de développement, notamment en Chine, en Russie et en Turquie.

Enfin, le développement des ventes augmentera les volumes de production et diminuera les
colts par une meilleure absorption des frais fixes.
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La réalisation définitive de I'acquisition devrait intervenir, sous réserve de I'approbation de la
transaction par les autorités de contréle compétentes, dans les prochains mois.

En 2015, le Groupe devrait étre en mesure d’atteindre un chiffre d’affaires a périmetre
constant de 445 M€ (+/- 2%) et de connaitre une nouvelle progression du taux de rentabilité
opérationnelle courante, hors codts liés a I'acquisition, qui devrait se situer a 11% (+/-1 point)
du chiffre d’affaires.

Prochains rendez-vous :

Publication du chiffre d’affaires du 3°™ trimestre 2015, le 22 octobre 2015 aprés Bourse
Publication du chiffre d’affaires annuel 2015, le 10 février 2016 aprés Bourse

Publication des résultats annuels 2015, le 10 mars 2016 avant Bourse

A propos de Guerbet

Pionnier dans le domaine des produits de contraste avec prés de 90 années d’expérience, Guerbet
est le seul groupe pharmaceutique dédié a I'imagerie médicale sur le marché mondial. Il dispose
d’'une gamme compléte de produits d'imagerie en Rayons X (RX), par Résonance Magnétique (IRM)
et pour la Radiologie Interventionnelle et Théranostique (RIT), ainsi qu’'une gamme d’injecteurs et
d’équipements médicaux associés pour améliorer le diagnostic et la prise en charge thérapeutique
des patients. Pour découvrir de nouveaux produits et assurer son développement futur, Guerbet
mobilise chaque année d’importantes ressources pour la R&D : environ 9% de ses ventes. Guerbet
(GBT), est coté au compartiment B de NYSE Euronext Paris et a réalisé en 2014 un chiffre d’affaires
de 409 millions d’euros, avec un effectif total de 1 461 salariés au 31 décembre 2014.

Pour plus d'informations sur Guerbet, merci de consulter le site www.guerbet.com
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