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Balanz Capital - Fondos Comunes de Inversion

Var. Diaria |Var. Mensual Var. ala Var. 2016 Var. 2015 Var. 2014 Var. 2013 Var. 2012

FCI Cuotaparte ) ) ) ) ) )

Balanz Capital - Ahorro
Ahorro FCI Clase A 2,334119 0,08% 2,59% 33,58% 19,33% 28,67% 27,29% 19,43% -
Ahorro FCI Clase B 2,285057 0,08% 2,54% 32,78% 18,94% 27,90% 26,52% 18,73% -

Balanz Capital - Renta Fija (Deuda Corporativa)
Renta Fija FCI Clase A 3,63003 0,04% 3,30% 38,97% 18,46% 32,02% 27,08% 42,35% 27,08%
Renta Fija FCI Clase B 3,693045 0,04% 3,36% 40,02% 18,95% 33,01% 27,79% 42,35% 27,79%

Balanz Capital - Invertir Global
Invertir Global FCI Clase A 5,196894 -0,14% 4,58% 50,37% 22,29% 47,10% 38,84% 39,83% 38,65%
Invertir Global FCI Clase B 5,243284 -0,14% 4,60% 50,72% 22,46% 47,42% 39,13% 39,88% 38,65%

Balanz Capital - Renta Fija Plus (Subsoberana)
Renta Fija Plus FCI Clase A 1,099712 0,05% 3,04% - - - - - -
Renta Fija Plus FCI Clase B 1,097959 0,05% 2,98% - - - - - -

" m " Balanz Renta Fija Plus - Subsoberano
Balanz Invertir Global Balanz Ahorro Balanz Renta Fija - Deuda Corporativa 112
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Monitor Mercados

Oltimo Var. Diaria Var. Var. 2016 16000 1 Merval Argentina
(%) Mensual (%)
14000 A
| INDICES |
EUA 12000 A
S&P 500 2165,17 -0,36% 3,82% 5,93%
NASDAQ 5073,90 -0,31% 4,98% 1,33% 10000 1
DOW JONES 18517,23 -0,42% 4,14% 6,27% 8000
EUROPA
FTSE 100 6728,47 0,43% 7,46% 7,79% 6000 -
EUROSTOXX 50 2972,13 0,12% -0,21% -9,04%
DAX 10149,44 -0,07% 0,78% -5,53% 4000 . . . . . . . . . . . ,
CAC 40 4380,36 0,09% 0,01% -5,54% NAES 4,& 0,»39 ‘gf’ {\‘” NN 4,& I \\3&
ASIA N & &N R S & & 8
JAPON 16627,25 -1,09% 3,50% -12,64%
CHINA 3012,82 -0,86% 3,69% -14,87% 2200 4 S&P 500
LATAM 2150
BRASIL 56641,49 0,11% 12,93% 30,66% 2100 1
MEXICO 47364,81 -0,30% 3,40% 10,21% 2050 1
CHILE 4121,373 0,00% 3,20% 11,99% 2000 -
MERVAL 15072,87 -0,97% 11,89% 20,37% 1950 |
| COMMODITIES 1900 1
PETROLEO WTI 44,76 0,02% -10,08% 5,57% 1850 -
BRENT 46,28 0,17% -7,22% 24,14% 1800 |
GAS NATURAL 2,72 0,93% 1,49% 16,26% 1750 |
COBRE 224,15 -0,64% 4,96% 4,99% 1700
ORO 1324,99 -0,48% 4,64% 24.87% R
PLATA 19,67 -0,60% 13,92% 42,03% F K & & S F F & & &
SOJA 371,53 -2,06% -11,10% 16,07% € €
TRIGO 152,10 -0,90% -12,33% -15,90%
MAIZ 132,87 -0,95% -16,46% -11,88% (%) Curva de Rendimiento del Tesoro EEUU
25
| MONEDAS |
Euro 1,10 -0,11% -2,50% 1,40% 20
Libra Esterlina 1,31 -1,01% -10,93% -11,10%
Yen 106,13 -0,29% -1,62% 13,28% 15
Franco Suizo 0,99 -0,03% 2,79% 1,63% '
Doélar Australiano 0,75 -0,32% -0,40% 2,54% 10
Yuan 6,68 0,01% -1,45% -2,72% '
Peso Chileno 652,10 -0,19% 3,40% 8,66% 05
Peso Mexicano 18,62 -0,25% -0,69% -7,60% ’
Real Brasilefio 3,29 -0,40% 2,82% 20,57% 00
1 0, - 0, - 0, ’
Peso Argentino 15,00 0,43% 6,97% 13,79% 0 5 10 15 20 25 30
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Renta Fija — ARS Soberanos

. . Var. Current Margen . Int. Prox. Frec. , Residual
Bonos Ticker | Precio Diaria TIR vield S/Ba%lar Duration Corridos | Cupén Vto. Pago Cupobn (%) %)
Tasa Variable - BADLAR
BOCON 2022 PR15 170 0,00%  31,39% 31,22% 2,17% 2,49 3,14 04-oct-16 04-oct-22 Trim. Trim. Badlar 100
BONAR 2016 AS16 102,25 0,23% 30,12% 28,44% 1,12% 0,17 2,11 29-sep-16  29-sep-16 Bullet Trim. Badlar+200 100
BONAR 2017 AM17 103,3 -0,18% 28,97% 28,22% 0,18% 0,58 2,19 28-sep-16  28-mar-17 Bullet Trim. Badlar+200 100
BONAR 2017 AO17 103,95 -0,73% 29,22% 28,44% 0,39% 0,98 1,36 09-oct-16 09-oct-17 Bullet Trim. Badlar+300 100
BONAR 2018 AMX8 108 0,00%  28,94% 29,56% 0,16% 1,20 4,61 01-sep-16 0l1l-mar-18 Bullet Trim. Badlar+325 100
BONAR 2020 AM20 109,6 0,09% 30,09% 29,61% 1,10% 2,11 4,68 0l-sep-16  01-mar-20 Bullet Trim. Badlar+325 100
BONAR 2019 AMX9 1065 1,28%  29,94% 28,86% 0,98% 1,75 3,66 11-sep-16 11-mar-19 Bullet Trim. Badlar+250 100
Tasa Variable - LEBAC
BONAC 05/2017 AY17 108,25 0,00% 28,98% 26,26% - 0,64 6,12 09-ago-16  09-may-17 Bullet Trim. Lebac 90d. 100
BONAC 09/2016 A2S6 102,45 0,19% 28,67% 26,01% - 0,17 2,04 30-sep-16  30-sep-16 Bullet Trim. Lebac 90d. 100
Ajustable por Inflacién - CER
BOGAR 2018 NF18 121,7 0,37% -1,08% 1,95% - 0,78 0,14 04-ago-16  04-feb-18 Mens. Mens. Fijo=2 18,78
BOCON 2024 PR13 399,75 0,94% 1,79% 1,98% - 3,68 0,24 16-ago-16 15-mar-24 Mens. Sem. Fijo=2 76,76
DISCOUNT $2033 DIPO 622 0,00%  4,34% 5,08% - 8,93 2,27 31-dic-16  31-dic-33 Sem. Sem. Fijo=5.83 100
DISCOUNT $2033 DICP 668 2,45% 3,56% 4,74% - 9,31 2,28 31-dic-16 31-dic-33 Sem. Sem. Fijo=5.83 100
PAR $ 2038 PARP 316 1,31% 3,87% 1,60% - 14,42 1,63 30-sep-16  31-dic-38 Sem. Sem. Fijo=1.18 100
CUASIPAR CUAP 513 -0,38%  4,24% 3,83% - 15,95 1,41 31-dic-16  31-dic-45 Sem. Sem. Fijo=3.31 100
Prom. BADLAR  26,08% CER Var.a/a 33,05%
.
o PRI5 29.0% 5,0%
2,0% ao%6 #DIPO R
15% | as16 s 28,9% o I 4 CUAP
- AMX9 28,9% !
1,0% 2,0%
0,5% //”/_—f_’—_/ 28.8% 1,0%
0.0% ANT17 AOL7 :\MM 28,8% 0.0% / '
-0,5% 281% -1.0% NF18
28,7% A2S6 2,0%
-1.0% 0 L ) s 0,0 0,2 04 06 038 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
Duration Duration

Duration
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Renta Fija — USD Soberanos

. . Int. .
Precio Loc. Precio Ext. . . . X rox. o .
Bonos Ticker -- D\i/::ia Paridad | TIR Mep | TIR Ext C:;ir;ﬁjm Duration | Corrido E:)); Vto. E;eco Cup6n (%) REZI/?)UM
s ’ °
Délar Soberanos
BONAR 2016 AD16 1149 - 100,55 75,75 -0,08% 100,55% - 3,50% 5,97% 0,22 0,33 29-jul-16  29-dic-16 Mens. Mens. Fija=6 Arg 75
BONAR X AAL7 1576 104,9 102,60 104,55 -0,12% 102,55% 2,83% 3,32% 6,82% 0,71 1,94 17-oct-16  17-abr-17 Bullet Sem. Fija=7 Arg 100
GLOBAL 2017 GJ17 1595 - 104,82 106,13 0,31% 104,76% - 2,97% 8,35% 0,83 1,31 02-dic-16  02-jun-17 Bullet Sem. Fija=8.75 NY 100
BONAR 2020 AO020 1726 116 112,05 114,47 -0,69% 111,76% 4,46% 4,84% 7,14% 3,58 2,42 08-oct-16  08-oct-20 Bullet Sem. Fija=8 Arg 100
BONAR 2024 AY24 1770 117,7 114,87 116,82 0,11% 11459% 5,31% 5,49% 7,62% 4,27 1,94 07-nov-16 07-may-24 Sem. Sem. Fija=8.75 Arg 100
DISCOUNT USI DIAO 2395 - 105,32 148,50 0,00% 105,29% - 7,75% 7,86% 7,87 0,84 31-dic-16  31-dic-33 Sem. Sem. Fija=8.28 Arg 100
DISCOUNT USI DICA 2428 161,55 113,71 160,26 0,00% 113,63% 6,64% 6,74% 7,28% 8,11 0,84 31-dic-16  31-dic-33 Sem. Sem. Fija=8.28 Arg 100
DISCOUNT USI DIYO 2370 - 111,42 157,06 - 111,35% - 7,01% 7,43% 8,05 0,84 31-dic-16  31-dic-33 Sem. Sem. Fija=8.28 NY 100
DISCOUNT USI DICY 2430 - 113,37 159,78 0,00% 113,29% - 6,78% 7,30% 8,10 0,84  31-dic-16 31-dic-33 Sem. Sem. Fija=8.28 NY 100
PAR USD PAYO 1000 - 63,72 64,53 0,00%  64,01% - 7,66% 3,92% 11,75 0,81 30-sep-16 31-dic-38 Sem. Sem. Fija=2.5 NY 100
PAR USD PAAO 1009 - 67,63 68,44 -059% 67,89% - 7,14% 3,70% 11,97 0,81 30-sep-16 31-dic-38 Sem. Sem. Fija=2.5 Arg 100
PAR USD PARA 1050 - 69,25 70,07 -1,86%  69,50% - 6,93% 3,61% 12,05 0,81 30-sep-16 31-dic-38 Sem. Sem. Fija=2.5 Arg 100
PAR USD PARY 1052 - 68,80 69,61 -0,66% 69,06% - 6,99%  3,63% 12,03 0,81 30-sep-16 31-dic-38 Sem. Sem. Fija=2.5 NY 100
Global 2019 AA19 - 106,35 108,00 - 106,25% 3,81% 5,88% 2,52 1,65 22-oct-16  22-abr-19 Bullet Sem. Fija=6.25 NY 100
Global 2021 AA21 1665 - 107,84 109,65 - 107,70% 5,05% 6,38% 4,04 1,81 22-oct-16  22-abr-21 Bullet Sem. Fija=6.785 NY 100
Global 2026 AA26 1675 - 108,83 110,81 0,00% 108,66% 6,36% 6,89% 6,96 1,98 22-oct-16  22-abr-26 Bullet Sem. Fija=7.5 NY 100
Global 2028 AL28 - - 102,02 102,39 - 102,01% 6,48% 6,49% 8,30 0,37 06-ene-17  06-jul-28 Bullet Sem. Fija=6.625 NY 100
Global 2036 AL36 - - 101,97 102,36 - 101,96% 7,06% 6,99% 10,77 0,40 06-ene-17  06-jul-36 Bullet Sem. Fija=7.125 NY 100
Global 2046 AA46 1660 - 107,81 109,82 -0,30% 107,66% 7,11% 7,07% 12,22 2,01 22-oct-16  22-abr-46 Bullet Sem.  Fija=7.625 NY 100
Dolar- Curva de Rendimientos
8,0%
AL36 AA46
7,0% PARY
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6,0%
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Renta Fija — USD Subsoberanos

Preuos 5 i
Bonos Ticker Dlarla C\L;:Zﬁjm Duration Co:‘?itt;los E':);' Maturity | Amort. E':cc; Cupoén (%) Ley Rezl/d)ual
’ g °

Délar Sub-Soberanos
BS. AS.DISC 2017 BDED 310 103,15 21,14 -2,20% 2,55% 8,97% 0,46 0,51 15-oct-16 15-abr-17 Sem. Sem. Fija=9.25 NY 20
BS. AS. 2024 PBM24 - 110,84 114,18 - 7,15% 8,23% 4,95 3,35 16-sep-16 16-mar-24  Anual Sem. Fija=9,125 NY 100
BS. AS. 2018 BP18 1665 109,72 113,21 - 4,56% 8,54% 1,92 3,49 14-sep-16 14-sep-18  Bullet Sem. Fija=9.38 NY 100
BS. AS. 2019 PBJ19 - 103,00 103,65 - 4,68% 5,58% 2,66 0,65 15-dic-16  15-jun-19 Bullet Sem. Fixed=5.75 NY 100
BS. AS. 2021 BP21 1740 113,65 113,65 - 6,53% 9,57% 2,98 0,00 26-ene-17 26-ene-21 Anual Sem. Fija=10.88 NY 100
BS. AS. 2021 PBJ21 1661,9 112,19 113,49 - 6,78% 8,87% 3,59 1,30 09-dic-16 ~ 09-jun-21 Anual Sem. Fija=9.95 NY 100
BS. AS. 2027 PBJ27 - 103,78 104,67 - 7,46% 7,59% 6,88 0,90 15-dic-16  15-jun-27 3 - Anual Sem. Fija=8.785 NY 100
BS. AS. 2028 BP28 1760 116,53 119,15 - 7,49% 8,26% 6,90 2,62 18-oct-16 18-abr-28  Anual Sem. Fija=9.625 NY 100
BS.AS.PAR 2020 BPMD 1415 92,73 93,43 1,07% 6,79% 3,24% 2,34 0,70 01-nov-16 01-may-20  Sem. Sem. Fija=3 NY 100
BS. AS.PAR 2035 BPLD 1159 74,85 75,64 0,34% 7,54% 5,34% 8,10 0,79 15-nov-16 15-may-35  Sem. Sem. Fija=4 NY 100
CIUDAD BS. AS BUEAIR 17 - 104,22 108,28 - 2,70% 9,55% 0,57 4,06 01-sep-16 0Ol1-mar-17  Bullet Sem. Fija=9.95 UK 100
CIUDAD BS. AS BUEAIR 21 - 112,71 116,61 - 5,06% 7,94% 3,03 3,90 19-ago-16 19-feb-21  Anual Sem. Fija=8,95 UK 100
CIUDAD BS. AS BUEAIR 27 - 104,74 105,89 - 6,94% 7,16% 6,98 1,15 01-dic-16 01-jun-27 3-Anual Sem. Fija=7.5 - 100
CORDOBA PDCAR17 - 107,89 113,39 - 4,65% 11,47% 0,97 5,50 17-ago-16 17-ago-17  Bullet Sem. Fija=12.375 NY 100
CORDOBA 2021 PDCAR21 - 101,67 102,58 - 6,82% 7,01% 4,09 0,91 10-dic-16  10-jun-21 Bullet Sem. Fija=7.125 - 100
MENDOZA BARX1 399 98,35 25,21 - 7,12% 5,59% 1,05 0,55 04-sep-16 04-sep-18  Sem. Sem. Fija=5.5 NY 25,07
MENDOZA 2024 PMY24 - 103,79 106,95 - 7,48% 8,07% 5,17 3,16 19-nov-16 19-may-24  Anual Sem. Fija=8.375 NY 100,00
NEUQUEN 2028 NDT11 - 108,00 109,80 - 7,44% 7,99% 5,56 1,80 12-ago-16 12-may-28 Trim. Trim. Fija=8.625 NY 100
SALTA SARH 878,017 107,61 73,53 - 6,66% 8,83% 2,51 0,71 16-sep-16 16-mar-22  Trim. Trim. Fija=9.5 NY 67,66

Délar Provincial - Curvade Rendimientos

9%
8% PMY24 BP28 BPLD
BARXL o PBJ27
. * BPMD PBJ21 PDCAR21 *
% e, BR21 % *
6% SARH BUEAIR 27
(]

50, | PDCAR17 *

P BUEAIR 21
4% Bp1g8 PBJ19
BDED
3%
2% T T T T
0 2 4 6 8
Duration

Buenos Aires Prov. — Buenos Aires Ciudad
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Renta Fija - Dolar-Linked

Residual Monto
Frec. Pago | Cupdn (%) %) Emitido

Bonos Ticker Precio

(USD MM)
Délar-Linked Soberanos
BONAD 16 AO16 1495 -0,46% 4,79% 0,26 28-Oct-16  28-Oct-16 Bullet Sem. 1,75 100 983
BONAD 02-17 AF17 1460 -1,01% 6,17% 0,57 22-Aug-16  22-Feb-17 Bullet Sem. 0,75 100 1087
BONAD 06-17 AJl17 1445 -1,02% 5,45% 0,85 9-Oct-16 9-Jun-17 Bullet Sem. 0,75 100 385
BONAD 09-17 AS17 1430 -0,34% 5,26% 1,11 21-Sep-16 21-Sep-17 Bullet Sem. 0,75 100 1031
BONAD 18 AM18 1445 -1,02% 5,38% 1,57 18-Sep-16 18-Mar-18 Bullet Sem. 2,40 100 654
Délar-Linked Subsoberanos
NEUQUEN 2018 NDG21 966 0,00% 9,75% 0,68 28-jul-16 28-oct-18 Trim. Trim. 3,90 67 199
MENDOZACI. 22018 PMO18 830 -1,19% 10,65% 0,59 30-jul-16 30-oct-18 Trim. Trim. 2,75 59 55
MENDOZACI. 3.2018 PMD18 824 -0,72% 10,11% 0,66 18-sep-16  18-dic-18 Trim. Trim. 2,75 59 70
ENTRE RIOS 2016 ERG16 181 -1,09% 91,84% 0,00 06-ago-16 06-ago-16 Trim. Trim. 4,80 12 89
CABACI. 32018 BDC18 1500 - 7,41% 0,85 15-sep-16  15-mar-18 Sem. Sem. 3,98 100 100
CABACI. 42019 BDC19 1458 -0,06% 7,50% 1,44 17-nov-16  17-may-19 Sem. Sem. 3,98 100 327
CABACI. 52019 BD2C9 1360 0,00% 7,62% 1,88 20-dic-16  20-dic-19 Sem. Sem. 1,95 100 113
CABACI. 6 2020 BDC20 1380 0,00% 7,07% 1,98 28-jul-16 28-ene-20 Sem. Sem. 1,95 100 147
CORDOBA 2017 Cco17 280 0,00% 7,16% 0,12 07-ago-16  07-dic-17 Mens. Mens. 12,00 18 140
CHUBUT 2019 PUO19 1149 0,43% 8,74% 1,24 21-oct-16 21-oct-19 Trim. Trim. 4,00 81 220

Dolar-Linked - Curva de Rendimientos

12% -
10% A
PMD18 * BD2C9
8y 4 CO17 ?DClQ -
* ¢ & BDC20
6% A ¢ BDC18
\ 2 £ £ 3
¢ ARLT AJ17 AS17
4% 1 p016 AM18
2%
0% T T T T )
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 25
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ROFEX Futuros de Dolar/ TC Oficial

Tasa Implicita

Vencimiento Precio
Simple Compuesta
Délar BCRA Com. "A" 3500
29/07/2016 15,087 0,6% 26,5% 30,2%
31/08/2016 15,480 3.2% 28,5% 32,4% Fecha TC ala
. . . 30/12/2005 3,03 1,9%
31/10/2016 16,125 7.5% 26,8% 29,5% 28/12/2007 3.15 2.7%
30/11/2016 16,425 9,5% 26,3% 28,5% 31/12/2008 3,45 9,6%
30/12/2016 16,700 11,3% 25,5% 27,4% 31/12/2009 380 9,9%
' 370 70 0 30/12/2010 3,98 4,7%
31/01/2017 16,920 12,8% 24.1% 25,4% 30/12/2011 430 8.92%
28/02/2017 17,150 14,3% 23.6% 24.6% 31/12/2012 4,92 14.3%
31/03/2017 17,450 16,3% 23.6% 24,4% 31/12/2013 6,52 32,6%
30/12/2014 8,55 31,2%
28/04/2017 17,700 18,0% 23,4% 24,0% 30/12/2015 13,01 52.1%
0, 0, 0, .
31/05/2017 17,900 19,3% 22.5% 22.8% Oltimo T ——
TC Oficial ARS 15

Futuros de Délar ROFEX : Tasas Implicitas 170 - DElErBC KRG, TR EE0E

- 609
30% - 60%

28% - - 40%

0/
26% 120 o
24% A

: - 0%
22% A 5.0

. ) r -20%
20% Var. Mensual anualizada
—*—TNA 50

18% T T T T ] ——Do6lar BCRA Com. "A" 3500

-1 1 Nov-1 17 Mar-17 4.0 ' ' T A0%
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Cupones PBI
Cupones PBI
Cupén PBlen ARS TVPP 10,3 USD 0,68  0,00% 15-dic-35 ARS 24,60 2,4x Arg
Cupon PBlenUSD TVPA 150,3 USD9,97 -1,11%  15-dic-35 USD 29,97 3,0x Arg
Cup6n PBlenUSD TVPY 157 USD 10,41 -1,87%  15-dic-35 USD 29,97 2,9x NY
Cupén PBlen EUR TVPE 167 EUR10,05 0,60% 15-dic-35 EUR31,01 3,1x UK
uss
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacién general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacion o recomendacién de Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A., ni de Balanz Capital S.A., ni de Balanz Capital Valores S.A., para la
compra o venta de los titulos valores y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizacién de ninguna evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe deberd evaluar por si mismo la
conveniencia de la inversién en los titulos valores o instrumentos financieros mencionados en este informe y deberd basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado un prospecto de emision u oferta
publica. Algunos de los titulos valores bajo analisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A.,
Balanz Capital S.A., y Balanz Capital Valores S.A. consideran confiables, tal informacién puede ser incompleta o parcial y ni Balanz Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A., ni Balanz Capital S.A., ni Balanz Capital Valores S.A. han verificado en forma independiente la
informacion contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacién (econdmica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. Ni Balanz Sociedad Gerente de Fondos
Comunes de Inversion S.A., ni Balanz Capital S.A., ni Balanz Capital Valores S.A. asumen responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisién de su inversién. Ninguna persona ni funcionario de Balanz
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A., ni de Balanz Capital S.A., ni de Balanz Capital Valores S.A., ha sido autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe pueden
ser modificadas sin previo aviso.



