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PXE - Energetické komodity zaZivaji Gplnou demisi. Uhli API2 spadlo pod 60 USD/t poprvé od roku 2016. Futures na zemnim plynu (CAL20) se dostaly na
troven 15,50 EUR/MWh, coz je dost hluboce pod primérnymi hodnotami za poslednich 10 let. Na trhu se vyrazné podepisuje slaby pramysl v regionu. Jedinou
slozkou ceny elektriny, ktera se zatim drZi "nad vodou", jsou povolenky. V prosinci dochézi k vyraznému omezeni jejich nabidky v aukcich. Navic agenturami
probéhla zprava, Ze Némecko bude zfejmé rusit povolenky, které nebudou spotrebovany diky novému energetickému balicku. Detaily zatim nejsou zndmy, ale
prvni Gvahy predpokladaly zruseni az 250 mil. povolenek v obdobi 2020-2030, coz zni pomérné dramaticky. Spread 20-21 pokracoval v riistu, 2,4 EUR. Trend

ma urcitou logiku, da se o¢ekavat sniZeni kapacit vyroby energie, nicméné pokracujici primyslova recese miize logiku nabourat.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek GNB
CAL-20 46,52 % (-1.27) Q01-20 4634w (-2,14) CAL-20 5724w (-1,38) CAL-20 4345w (-132) Uhli 60,00 = (-2,85) EUR 25525KEw (-0,01)
CAL-21 4873w (-0,82) Q0220 41,02 (-125) Q01-20 5852w (-2,22) Q0120 42,77 (-2,09) Plyn 1586w (-0.26) USD 23,047Kéw (-0,12)
CAL-22 50,10 v (-0,50) MO1-20 - () M01-20 - & () M01-20 41,74 w (-2.97) Ropa 64,15 & (3,36) GBP 30,318 K& & (0,35)
M02:20 - » () €0y 2530 & (0,82) CHF 23,291 K& & (0,07)

Polsko spustilo nejvétsi evropskou aukci na podporu OZE - Polsko v minulém tydnu spustilo aukei na podporu vétrnych a solarnich elektraren s rozpoctem 32,5 miliardy zlotych. Aukce se
mohou Ucastnit projekty s instalovanym vykonem pfevysujicim 1 MW. Podpora bude nejlevnéj$im zdrojim poskytovana po dobu 15 let. Zemé potiebuje nové instalace OZE, aby splnila
klimatické cile EU.

Ceska skupina Solar Global postavi v Némecku velkokapacitni bateriové tloZisté - Ceska skupina Solar Global vstupuje na némecky trh s bateriemi. V arealu své fotovoltaické elektrarny v
Schdnwaldu nedaleko ceskych hranic postavi velkokapacitni bateriové lozisté. Zarizeni dokaze kompenzovat nepfedvidané vykyvy v distribucni siti v Fadech milisekund, a tim chrani sit pied

vypadky, takzvanym blackoutem. UloZi§té bude mit podle firmy instalovany vykon dva megawatty a kapacitu 2,5 MWh.

UBS: Ceny povolenek by v pri§tim roce mohly prekro¢it 30 EUR/t CO2 - Ceny emisnich povolenek by mohly v pfistim roce podle nejvétsi Svycarské banky UBS prekrocit hranici 30 EUR/t CO2.
Rust ceny emisnich povolenek by nicméné mél byt zaloZen spiSe na psychologii neZ na fundamentech. Aktualné se cena futures kontraktu na emisni povolenky s dodéavkou v prosinci 2019
pohybuje lehce pod 25 EUR/t CO2.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésic(
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BL - BASE LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodavky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodévkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu ntwerp o vyhf 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasleduijici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni

P
finanéni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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