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Résumé de la semaine

COLZA : Le colza est apathique'!

En résumé, I'oléagineux européen sort d'une semaine plutét morose ! Faible volatilité, faible volume traité. Malgré un

bilan européen qui s'annonce moyen (baisse des rendements en France et en Europe du Nord), le manque de

débouchés reste un frein majeur a une évolution positive des cours. Qui plus est, le soja américain restant sur des

niveaux de prix relativement bas, celui-ci maintient son avantage compétitif sur la scéne internationale face a son

homologue européen ! L'analyse technique est neutre alors que I'analyse probabiliste est Iégérement baissiére. L'analyse

fondamentale reste neutre (baisse de la production européenne mais manque de débouchés). Nous restons neutres

cette semaine en colza.
Prochaine résistance : 363,75€/tonne — 370€/tonne

Prochain support : 355€/tonne - 352,50€/tonne
Rappel semaine passée )
Ce que nous avions dit : Finalement:
+0,25€
/ Tonne
/ Soit un
rendement
\ / +0,07%
Notre sentiment de marché .
Stait : Conclusion
: Aucune
Neutre

anticipation

Retour terrain :

Demande acheteurs: Moyenne

Prévision de cette semaine
Notre avis est : Car:

Résultat analyse technique
\ l / Résultat analyse fondamentale

Notre sentiment de marché B .
est: Résultat analyse probabiliste

Neutre .-

Sensibilité des agriculteurs a vendre : Moyenne
Volumes engagés la semaine derniére: [l 330 tonnes

Estimation du niveau de stock en ferme : 13,50%

Voir les prix de colza “départ ferme” ici

sur notre site internet ComparateurAgricole.com

Force du marché

Les fonds américains étaient nets acheteurs
en soja la semaine précédente sur Chicago
(+23'000 lots).

La production européenne’en’colza devrait
baisser par rapport a 'année derniére (entre
20 et 30% en France selon les régions).

Les ventes US a l'exportation'sont correctes,
avec 252'000 tonnes exportées sur la
campagne en-cours et 613’000 tonnes sur la

prochaine

Faiblesse du marché

Les débouchés pour [I'huile” de  colza

européen.deviennent de plus en plus rares
face 'a .la  concurrence ' internationale.
Notamment dans les biocarburants.
Les:stocks'de report en soja devraient rester
importants  pour la prochaine campagne
(98,27Mt vs 96,02Mt I'année derniére).

Les tensions‘commerciales entre la Chine et

les USA restent toujours d'actualité!
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Analyse fondamentale (Aolt 2018)

L'oléagineux européen a I'encéphalogramme proche de 0... En effet, le colza a trés peu évolué la semaine précédente en grappillant seulement 0,25
€/tonne. Les prix du colza européen souffrent d’'un manque de débouchés dans les biocarburants. Les opérateurs scrutent avec attention I'évolution /JI

.
des prix des marchandises d'importation, note le cabinet Agritel. Son homologue américain a mieux tiré son épingle du jeu en progressant de 4,16% la Jlll[l Cotations

semaine derniére. |l faut dire que le soja était tombé tellement bas qu'il ne pouvait que remonter tét ou tard !

A l'exception de la Chine, la plupart des pays partenaires des Etats-Unis achétent davantage de soja américain car il est désormais beaucoup moins
cher" que celui de ses principaux concurrents, a estimé Bill Nelson de Doane Advisory Services.

Colza rendu Hamburg
=369€/tonne (+)

D'apreés lui, la tonne de soja américain dans les terminaux d'exportation du golfe du Mexique s'échange désormais autour de 332 dollars contre 388
dollars dans les terminaux brésiliens. "C'est une différence exceptionnelle, d'habitude elle est de moins de 10 dollars", a estimé le spécialiste. Dans ce

contexte de baisse du prix du soja, 'USDA a annoncé mercredi une vente de 199.500 tonnes de I'oléagineux vers le Pakistan, un partenaire
Colza rendu Rouen

énéralement peu actif sur le marché américain de I'avis de plusieurs analystes. "D'autres pays d'Asie du sud-est commencent a étre intéressés
g P P Y pay = 346€/tonne (+)

davantage par notre soja, a I'image du Vietnam", a observé M. Nelson. Les ventes US a I'exportation sont correctes, avec 252’000 tonnes exportées sur la

campagne en-cours et 613'000 tonnes sur la prochaine. Concernant les ventes de tourteaux, celles-ci atteignent 221’500 tonnes cumulées sur les deux Colza FOB Ukraine
campagnes. =361,41€/tonne (+)
En Argentine, les surfaces emblavées en tournesol sont en hausse de 8,6% par rapport a I'année derniére pour atteindre 1,9Mha.

Les fonds américains étaient nets acheteurs en soja la semaine précédente sur Chicago (+23'000 lots). En revanche, les fonds restent short d’environ Soja FOB Ukraine
58'000 lots. Comme pour le blé et I'orge, la moisson en colza est précoce en France. Les rendements sont revus a la baisse entre 20% et 30% en fonction =353,74€/tonne (-)

des zones de production.

Whes Doty O Ot

Soja américain rendu Rotterdam
=324,75€/tonne (+)

W e e

Soja brésilien rendu Rotterdam
=345,43€/tonne (+)

Tournesol rendu Saint-Nazaire
=325€/tonne (=)

HILLEEEREEEERE!

Position des fonds américains

Evolution des contrats colza

soja américain vs colza frangais
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Analyse technique

L'oléagineux européen est dans une phase de Iéthargie car peu volatile. En effet, le
colza a vécu une semaine précédente trés calme oscillant entre 359,25€/tonne et
362,75€/tonne. Aprés avoir évolué le long d'une ligne de tendance haussiére depuis le
19 juin dernier, le colza est en train de stagner dans un canal neutre, preuve d'un
rapport de force entre acheteurs et vendeurs. Aucune direction claire est perceptible
sur le marché de I'oléagineux européen.

Le MACD est a I'image des cours : plat ! Il évolue au-dessus de sa ligne de neutralité et
au quasi méme niveau que sa ligne de signal. Notre indicateur ne nous apprend pas
énormément sur la possible évolution future des cours du colza.

Concernant le RSI, celui-ci évolue légérement en-dessous de sa moyenne mobile 20
jours et Iégérement au-dessus de sa ligne de neutralité (=50). Comme avec le MACD,
notre indicateur phare est plutét dans une phase d'incertitude ! Sa résistance oblique
sera un objectif a atteindre et a dépasser pour voir les cours progresser.

Pour apporter un peu d’'épaisseur a I'analyse, on observera l'indicateur de dynamique.
On constate que celui-ci est proche de 0, preuve une nouvelle fois que le colza reste
dans une situation presque neutre et sans direction !

Les moyennes mobiles 10 et 20 jours se situent au niveau de la ligne des prix
(incertitude totale!) La moyenne mobile 50 jours évolue quant a elle en-dessous des

cours.

Cours le plus haut la semaine précédente : 362,75€/tonne
Cours le plus bas la semaine précédente : 359,25€/tonne
Ouverture : 358,25€/tonne

Cléture : 360€/tonne

Voir les prix de colza “départ ferme” ici

sur notre site internet ComparateurAgricole.com

Courbe d'analyse Bilan sentiment

Probabilité historique (colza aoGt 2018)

360€/tonne
Derniéere cléture (vendredi 20 juillet)

349 352 355,50 358,75 362 365 368,50 370

Probabilité de hausse
au dessus des 360€/T= 34%

Probabilité de baisse en-dessous
des 360€/T= 66%
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Evolution des contrats de Colza
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Position des fonds américains

ZC*0 - Corn - Daily OHLC Chart
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Soja américain vs colza francgais
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Graphique analyse technique
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