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Force du marché

° Les fonds américains étaient nets acheteurs

Résumé de la semaine

En résumé, le colza a perdu du terrain la semaine précédente et se retrouve dans une situation assez difficile depuis le
en soja la semaine précédente sur Chicago

(+1'000 lots).

La parité €/$ a légérement augmenté

04 octobre dernier. Qui plus est, le rapport USDA n'a pas apporté d'éléments vraiment nouveaux ! Le rapport a
simplement limité la casse en fin de semaine précédente. Qui plus est, la production a été révisé a la hausse alors que la
demande mondiale est resté stable. Les stocks finaux devraient augmenter sur cette campagne (110,04Mt contre
, . . , . , . , améliorant la compétitivité' de la graine

96,65Mt I'année derniére). L'analyse fondamentale est baissiére alors que I'analyse technique est neutre. L'analyse

. R L . européenne sur le marché mondial.
probabiliste est baissieére. Nous sommes baissiers cette semaine en colza.
Prochaine résistance : 37580,50€/tonne — 385€/tonne

Prochain support : 365,75€/tonne — 379,25€/tonne

Les conditions climatiques au Canada et en
Argentine continuent d'inquiéter les

opérateurs.

Rappel semaine passée Prévision de cette semaine
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. . V semaine precédente (-4,43%).
Demande acheteurs: Moyenne Volumes engagés la semaine derniére : +10%

Estimation du niveau de stock en ferme : 49%


https://comparateuragricole.com/

@ ComparateurAgricole

COLZA : Le colza en repli aprés 'USDA

Semaine 42 - 15 octobre 2018

Analyse fondamentale (Novembre 2018)

Les cours du colza ont baissé la semaine précédente sur Euronext (-1,39%) alors que son homologue américain a diminué dans une plus faible proportion
(-0,17%). Le rapport USDA publié jeudi dernier a limité les dégats mais n'a pas empéché la graine de colza de finir dans le rouge.

Regardons plus en détails les chiffres publiés par 'USDA. La production mondiale reste quasiment inchangée (369,48Mt vs 369,32Mt en septembre). La
demande mondiale est similaire par rapport au mois dernier (353,01Mt). In fine, les stocks finaux ont été revus a la hausse ce mois-ci pour atteindre
110,04Mt contre 108,26Mt le mois dernier. Si I'on compare ces données a celles de la campagne précédente, on s'apercoit que la production mondiale a
augmenté de 32,03Mt (+9,49%) alors que la demande mondiale n'a augmenté que de 16,21Mt (+4,81%). Mécaniquement, on constate une augmentation
des stocks finaux entre la campagne actuelle et la campagne 2017 (+13,39Mt soit une hausse de 13,85%). Chez les principaux exportateurs (Argentine,
Brésil et USA), la production a augmenté sensiblement laissant craindre un surplus important en fin de campagne ! Le complexe oléagineux reste lourd a
I'heure actuelle.

Le marché est toujours pénalisé par les tensions entre les deux puissances économiques (US et Chine), ce qui limite tout potentiel de hausse sur le soja.
D'ailleurs, cela se ressent sur les ventes hebdomadaires américaines. Les commandes pour la semaine du 28 septembre au 04 octobre ont baissé assez
nettement : 444,35kt. Le rythme objectif de 'USDA est de 800kt/semaine soit un objectif pour 2018/19 de 56,06Mt. Au final, le volume total pour I'export
sur la campagne actuelle atteint 20,55Mt contre 25,01Mt I'année derniére a la méme date.

En Chine, de nouveaux cas de pestes porcines ont été détectées dans certaines provinces. La demande chinoise de tourteau devrait donc diminuer. Dans
les faits, la Chine devrait triturer 89,50Mt cette année, largement en-dessous des précédentes estimations (96,10Mt).

En revanche, on notera la situation inquiétante au Canada et en Argentine (deux principaux exportateurs sur la seconde partie de campagne) ou les

conditions climatiques ne sont pas optimales !
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Position des fonds américains

soja américain vs colza frangais

I

Evolution des contrats colza

Voir les prix de colza “départ ferme” ici
sur notre site internet ComparateurAgricole.com

hﬁﬁ Cotations

Colza rendu Hamburg
= 374€/tonne (-)

Colza rendu Rouen
=364€/tonne (-)

Colza FOB Ukraine
=370,84€/tonne (-)

Soja FOB Ukraine
=310,47€/tonne (-)

Soja américain rendu Rotterdam
=319,31€/tonne (+)

Soja brésilien rendu Rotterdam
=358,76€/tonne (-)

Tournesol rendu Saint-Nazaire
=303€/tonne (-)
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Analyse technique

L'oléagineux européen a perdu du terrain la semaine précédente (-5,25€/tonne sur I'
échéance novembre 2018) en venant cléturer a 371,50€/tonne. Le colza corrige
naturellement apreés avoir enchainé deux semaines de hausse consécutives. Les cours
se situent quasiment sur les 50% de retracement de Fibonacci.

Le MACD évolue au-dessus de sa ligne de signal et [égérement au-dessus de sa ligne
de neutralité (=0). Aprés avoir fortement progressé, on constate que le colza se

stabilise et qu'aucune tendance précise ne se dessine. Néanmoins, notre indicateur

Bilan sentiment
. e . !
évolue au-dessus de sa ligne de neutralité et cela reste encourageant pour la suite. Un Courbe d'analyse

retour en-dessous des O pourrait impulser une nouvelle tendance baissiére.
Le RSI évolue en-dessous de sa moyenne mobile 20 jours et |égérement en-dessous

de sa zone de neutralité (=50). Encore une fois, notre RSI se trouve dans une situation Probabilité historique (colza novembre 2018)
délicate car il se situe autour de sa zone de neutralité : tension entre acheteurs et

vendeurs sur le marché du colza.
Les moyennes mobiles 10, 20 et 50 jours se situent toutes [égerement au-dessus de la 371,50€/tonne
ligne des prix, preuve d'une tension et d'un marché sans direction. Derniere cléture (vendredi 12 octobre 2018)
Les fonds américains étaient nets acheteurs en soja la semaine précédente sur

Chicago (+1'000 lots).

356,50 361,25 366 370,50 375,50 380 384,75 400
Cours le plus haut la semaine précédente : 371,50€/tonne
Cours le plus bas la semaine précédente : 369,50€/tonne Probabilité de baisse en-dessous Probabilité de hausse
des 371,50€/T= 58% au dessus des 371,50€/T= 42%

Ouverture : 376€/tonne
Cléture : 371,50€/tonne
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Evolution des contrats de Colza
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Soja américain vs colza francgais
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Graphique analyse technique
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