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Résumé de la semaine Force du marché

En résumé, les cours ont progressé la semaine derniére (+6.75€/t sur I'échéance aoGt 2018). ) .
Les ventes hebdomadaires américaines de

Les rendements sont jugés plutét faibles, sur les retours des premiéres récoltes au Brésil. De plus on a observé selon un : -
mais se sont situées sous les attentes des

rapport USDA, que les estimations moyennes concernant la surface de mais USA sont de 88,55 Ma contre 88 Ma au
analystes a 672.000 tonnes

précédent rapport. Des inquiétudes au niveau météorologique commencent a se faire sentir en Europe, en zone mer .’ R
La sécheresse en Allemagne et en région

Noire ainsi qu'au Brésil. L'analyse technique est haussiére, I'analyse fondamentale est neutre et I'analyse probabiliste est ; h -
mer Noire commence a inquiéter.

baissiere, nous sommes neutres cette semaine. y
De la pluie est attendu dans I'Europe de
I'est mais dans le nord et le nord-ouest le
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Estimation du niveau de stock en ferme : [N 15,50%
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Analyse fondamentale (Aout 2018)

Les cours ont progressé la semaine derniére (+6.75€/t sur I'échéance aoGt 2018)

Les nouveaux droits de douane américains sont entrés en vigueur vendredi, comme |'avait annoncé le président Donald Trump. lls portent sur un total
de 34 milliards de dollars d'importations chinoises dont des automobiles, des disques durs ou encore des composants d'avion.

Les Etats-Unis ne devraient pas en rester la puisque Donald Trump menace de porter a 450 milliards la valeur des produits chinois taxés, soit la grande
majorité des importations venues du géant asiatique (505,6 milliards de dollars en 2017). Un ralentissement des échanges mondiaux inquiéte, cela
pourrait entrainer un fort ralentissement de la croissance économique mondial. Ces tensions créent des incertitudes sur la parité €/$ et sur le MATIF.
Les ventes hebdomadaires américaines de mais se sont par ailleurs situées sous les attentes des analystes a 672.000 tonnes, contre des estimations
comprises dans une fourchette allant de 800.000 a 1,3 million de tonnes.

Sur le plan de l'import, I'UE a indiqué le cumul pour la semaine derniére : 229 200 tonnes de flux physiques pour le mais (231300 t la semaine
précédente). Le total depuis le début de la saison est de 16,90 Mt contre un total de 12,72 Mt a méme époque |'an dernier.

Du c6té de la météo américaine, "les conditions demeurent favorables au développement des cultures", ont affirmé les analystes de CHS Hedging, "bien
que certains s'inquiétent de I'effet des températures nocturnes élevées sur la phase de pollinisation" du mais.

La sécheresse en Allemagne et en région mer Noire commence a inquiéter, de la pluie est attendu dans I'Europe de I'est mais dans le nord et le
nord-ouest le temps devrait rester chaud et sec cette semaine.

Le rapport WASDE, attendu jeudi 12 juillet, pourrait venir confirmer les craintes du marché ou au contraire les infirmer. Il sera un élément déterminant
dans la direction du marché tout comme les tensions sino-américaines.
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Position des fonds américains

Mais américain vs mais frangais

|
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ﬁ{ﬂ Cotations

Mais FOB Argentine
=136,86€/tonne (-)

Mais rendu Barcelone
=182€/tonne (-)

Mais FOB Danube
=145€/tonne (-)

Mais départ Ukraine
=159€/tonne (-)

Mais FOB US
=139,41€/tonne (-)

Mais FOB Brésil
=146,21€/tonne (-)

Mais FOB Roumanie
=153,86€/tonne (-)
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Analyse technique

Les cours sont supérieurs aux moyennes mobiles 10, 20 et 50 jours. Aprés une semaine
dirigée a la hausse, la bougie de vendredi forme un marteau, premier signe
d'essoufflement de la tendance qui reste a confirmer.

Au niveau des indicateurs techniques, le RSI est supérieur a sa zone de neutralité
(=50), et supérieure a sa ligne de signal. Il évolue pour le moment le long d’'une
tendance haussiére, et au-dessus de sa zone support autour des 61 points.

Le MACD est repassé au-dessus de sa zone de neutralité (=0) et reste au-dessus de sa
ligne de signal. Notre indicateur reste orienté a la hausse.

IIs se situent pour le moment au niveau de la bande de Bollinger supérieure, un retour
vers le centre des bandes de Bollinger est attendu dans les jours a venir.

Une consolidation dans les jours a venir est fort probable aprés la forte hausse des
derniers jours. De plus la sortie du rapport WASDE de jeudi devrait pousser les
opérateurs a prendre des bénéfices ou a rester prudent. Jeudi soir nous devrions voir

un mouvement important avec une possible correction le lendemain.

Cours le plus haut la semaine précédente : 172€/tonne
Cours le plus bas la semaine précédente : 165,25€/tonne
Ouverture : 164,50€/tonne

Cléture : 171,75€/tonne

Voir les prix de mais “départ ferme” ici
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Bilan sentiment
Courbe d’analyse

Probabilité historique (mais aolt 2018)

171,75€/tonne
Derniere cléture (vendredi 06 juillet)

157,75 160,50 163,25 166 168,75 171,50 174 180

Probabilité de hausse
au dessus des 171,75€/T= 2%

Probabilité de baisse en-dessous
des171,75€/T= 98%
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Evolution des contrats de mais
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B Large Spec: 181349 M Small Spec: -44640 M Comm Spec: -136709
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B Producers: -327077 B Swap Dealers: 190368 B Managed Money: -90764 @ Other Report: 272113
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Mais américain vs mais francais
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