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Las 10 mayores posiciones
Activos % Nombre Tipo Sector Pais
1,85 Germany (Federal Republic Of) - Alemania
1,85 Germany (Federal Republic Of) - Alemania
1,77 iShares Core S&P Total US Stock Mkt ETF Fondo (ETF) - Estados Unidos
177 SPDR® S&P 500 ETF Trust Fondo (ETF) - Estados Unidos
1,36 Amundi Stoxx Europe 600 ETF C Fondo (ETF) - Luxemburgo
1,25 Noble Corp PLC Class A Accidn Energia Estados Unidos
1,18 NOV Inc Accién Energia Estados Unidos
114 Barrick Gold Corp Accion Materiales Bésicos Canada
1,05 Arch Resources Inc Class A Accion Materiales Basicos Estados Unidos
1,02 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Accién Tecnologia Taiwan
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rentabilidades Acumuladas Cartera % +/- Benchmark Periodo de Rentabilidad Mejor % Peor %
3 meses 3,63 -5,89 3 meses 19,94 (feb. 09-may. 09) -28,46 (dic. 19-mar. 20)
6 meses 8,70 -7,60 6 meses 33,63 (oct. 20-abr. 21) -24.59 (sep. 19-mar. 20)
1 afio 11,28 -9,28 1 afio 55,50 (mar. 20-mar. 21) -26,01 (mar. 19-mar. 20)
3 Afios Anualizado 10,41 2,45 3 Afios Anualizado 23,44 (mar. 20-mar. 23) -9,19 (mar. 17-mar. 20)
5 Afios Anualizado 9,14 -0,78 5 Afios Anualizado 12,64 (feb. 09-feb. 14) -3,44 (mar. 15-mar. 20)
Afio 3,63 -5,89
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Las 10 mayores posiciones Estadisticas
Nombre Activos Medio Vol. Estadisticas de Rentabilidad y 3a. 5a.
@ Azvalor Internacional FI 25,68 22,70 17,75 Riesgo
@ Vanguard Global Stock Index Fund Investor... 12,58 12,00 14,00 Volatilidad 11,60 16,52
© Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund... 12,36 -1,79 13,71 Medio 10,60 10,15
O Cobas Internacional C Fl 11,51 15,55 19,07 Ratio de Sharpe 0,81 0,58
© BS Plan Renta Fija PP 10,30 -3,20 5,18 Estadisticas MPT 3a. 5a.
O Indexa Més Rentabilidad Acciones PP 8,89 9,73 12,45 Alfa 3a 4,26 0,16
@ Magallanes European Equity M FI 8,05 13,82 17,85 Beta 073 1,01
O True Value Fl 8,04 0,95 17,70 R cuadrado 61.31 7574
© Magallanes Microcaps Europe B Fl 1,61 9,83 13,15 Ratio de Informacion 034 -0,06
@ Indexa Més Rentabilidad Bonos PP 098 -4,09 6.46 Tracking Error 197 8,14
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Posiciones de Cartera

Total 10 Posiciones

Azvalor Internacional FI

Vanguard Global Stock Index Fund Investor EUR Accumulation
Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund Investor EUR
Accumulation

Cobas Internacional C FI

BS Plan Renta Fija PP

Indexa Més Rentabilidad Acciones PP

Magallanes European Equity M Fl

True Value FI

Magallanes Microcaps Europe B FI

Indexa Més Rentabilidad Bonos PP

Tipo

Fondo
Fondo
Fondo

Fondo
Fondo
Fondo
Fondo
Fondo
Fondo
Fondo

Fecha de cartera Rating
Morningstar™

30 jun. 2023 ok kk
31 mar. 2024 ok kok
31 mar. 2024 ok ke
31 dic. 2023 2.0 8¢
no disponible *x
31 mar. 2024 Sk kk
31 dic. 2023 %k kK
31 mar. 2024 *k
31 mar. 2024 Sk kkk
31 mar. 2024 *

Fecha
31 mar. 2024

1 afio 3 Afios 5 Afios Valor de Activos

Anualizado Anualizado mercado (%)
(EUR)

6483,00 25,68

3175,00 12,58

3119,00 12,36

6,52 2341 13,47
25,69 11,62 12,85
1,72 -2,67 2,74

15,98 14,68 7,46
2,45 -3,28 -1,66
21,61 9,36 10,74
13,98 12,99 11,48
0,69 -2,44 5,45 2029,00 8,04
9,04 9,36 9,37 406,00 1,61
1.89 -4,22 -1,90 247,00 0,98

2905,00 11,51
2601,00 10,30
2245,00 8,89
2032,00 8,05
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Descargo

Los datos de rendimiento expresados representan el rendimiento pasado y
no deben considerarse indicadores de resultados futuros.

Los rendimientos de fondos no reflejan transacciones activas y no
necesariamente reflejan los resultados que podrian haberse obtenido
mediante la administracién activa de la cuenta. Los rendimientos de
inversiones de otros clientes del asesor pueden diferir considerablemente de
la inversion representada.

Asignacion de activos

Este gréfico circular y este cuadro muestran la exposicién de la cartera a las
siguientes clases de activos amplias: Acciones, Bonos, Efectivo y Otro. La
categoria “Otro” representa una clase de activo que Morningstar reconoce
pero clasifica fuera de las clases de activos antes mencionadas. (Por ejemplo,
los bienes raices en general se clasifican como “Otro”). “No clasificado” se
usa para los ttulos que Morningstar no reconoce o registra. Los cuadros
adyacentes al gréfico circular identifican los porcentajes de asignacién de
activos netos de la cartera, ademds de las posiciones largas del componente
(activos) y las posiciones cortas o marginales (pasivos) de la cartera.

Regiones internacionales

Este conjunto de datos ofrece un desglose amplio de la exposicién geogréafica
de una cartera, por regién y por madurez del mercado. Sélo los activos
accionarios no monetarios se evaldan al determinar las exposiciones. “No
clasificado” indica el porcentaje de la parte accionaria de la cartera para la
cual Morningstar no puede evaluar la region o el origen.

Sector de acciones

Este cuadro muestra el porcentaje de los activos accionarios de la cartera
invertidos en cada uno de los tres supersectores (informacién, servicios y
economias de produccion) y 12 subclasificaciones industriales principales,
en comparacion con una referencia. El gréfico de sectores que acompafa al
cuadro demuestra la orientacién del sector de la cartera en relacion con el
indice de mercado amplio de Morningstar. “No clasificado” se usa para los
titulos que Morningstar no reconoce o registra. También se indica el
porcentaje de cada sector que compone el indice de referencia (referencia
relativa).

Las 10 tenencias subyacentes principales

Este listado indica las 10 tenencias subyacentes con mayor ponderacién en
la cartera, identificando los porcentajes de activos que cada una representa
en la cartera, el tipo de titulo, la clasificacién del sector y el pais de origen.

Rendimiento total

Elrendimiento total refleja el comportamiento sin el ajuste de costos de venta
o los efectos tributarios, pero estd ajustado para reflejar todos los gastos del
fondo reales actuales y asume una reinversion de dividendos y plusvalias. Si
se ajustan, los costos de venta reducirian el rendimiento citado.

Los rendimientos de cartera y de referencia se calculan mediante la
ponderacion de los rendimientos mensuales de los activos de las tenencias
subyacentes y asf reflejan los resultados pretributarios que un inversionista
hubiera obtenido mediante el reequilibrio de la cartera en forma mensual.
Estos mismos rendimientos se usan para calcular todas las estadisticas
basadas en rendimientos. Los rendimientos de |as tenencias individuales son
los rendimientos totales correspondientes a los Gltimos 12 meses.

Perfil de riesgo y rendimiento

El indicador R-squared refleja el porcentaje de los movimientos de un fondo
que se explican mediante movimientos en su indice de referencia,
demostrando el grado de correlacion entre el fondo y la referencia.

Beta es una medida de la sensibilidad de un fondo a los movimientos del
mercado. Una cartera con una medida beta mayor que 1 es mas volatil que
el mercado y una cartera con una medida beta menor que 1 es menos volatil
que el mercado.

Alfa mide la diferencia entre los rendimientos reales de un fondo y su
comportamiento previsto, dado su nivel de riesgo (segtin la medicion de beta).

El ratio de Sharpe es una medida ajustada por el riesgo que se calcula
utilizando la desviacion estandar y el exceso de rendimiento para determinar
el beneficio por unidad de riesgo. Cuanto més alto es el ratio de Sharpe, mejor
es el rendimiento ajustado por el riesgo histérico del fondo. El ratio de Sharpe
se calcula para el Gltimo periodo de 36 meses dividiendo el exceso de
rendimiento de un fondo por la desviacién estandar del exceso de rendimiento
de un fondo. Dado que este ratio usa la desviacion estandar como medida de
riesgo, se aplica de manera mas apropiada cuando se analiza un fondo que
constituye la Unica tenencia de un inversionista. El ratio de Sharpe se puede
utilizar para comparar dos fondos directamente respecto del nivel de riesgo
que un fondo tuvo que soportar para obtener exceso de rendimiento respecto
de la tasa de interés sin riesgo.

La desviacion estandar muestra cuanto se extiende un conjunto de valores
por encima y por debajo del promedio para un tipo de fondo en particular. Si
la desviacion estandar es un niimero alto, positivo o negativo, entonces el
fondo ha rendido por encima o por debajo de ese promedio, de acuerdo con
dicho nimero. Si la desviacién estandar es baja, entonces el fondo ha rendido
cerca del promedio.

Media es el rendimiento anualizado de un fondo en un plazo de tres afios.

Grafico de crecimiento

El grafico compara el crecimiento de un fondo con el de un indice y con el del
promedio de todos los fondos en su categoria de Morningstar. Los
rendimientos totales no estan ajustados para reflejar los costos de ventas o
los efectos tributarios, pero estan ajustados para reflejar los gastos del fondo
reales actuales y asumen una reinversién de los dividendos y plusvalias. Si
se ajustan, los costos de venta reducirian el rendimiento citado. El indice es
una cartera no administrada de titulos especificados y el promedio de la
categoria y el indice no reflejan ningln gasto inicial o actual. La cartera de
un fondo puede diferir significativamente de los titulos del indice. El indice
es asignado por Morningstary puede diferir de esto en el prospecto del fondo.

Grafico de puntos de riesgo

El diagrama de puntos de riesgo/beneficio se basa en el riesgo y el
rendimiento de cada tenencia a lo largo del periodo de tres afios mas reciente.
El riesgo se mide como la desviacion estandar del rendimiento de 3 afios. El
rendimiento se mide como el rendimiento medio de 3 afios. El diagrama de
puntos de riesgo/beneficio también contiene el riesgo y el rendimiento de la
cartera.

Matriz de correlacion

La matriz muestra la correlacion de rendimiento entre diferentes tenencias.
Una correlacion de 1 indica que las dos tenencias se mueven en la misma
direccion, una correlacion de -1 indica que las dos tenencias se mueven en
direcciones opuestas y una correlacion de 0 significa que no se pudo hallar
correlacién. Una correlacion de -1 ofrecerd la maxima diversificacion.
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