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Top picks 및 관심종목 

종목명 투자의견 TP(12M) CP(09월 01일) 

현대차(005380) BUY 305,000원 215,000원 

기아(000270) BUY 110,000원 85,800원 

 

Financial Data (현대차) 

투자지표 단위 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

매출액 십억원 105,746.4 103,997.6 118,166.5 123,602.4 129,164.6 

영업이익 십억원 3,605.5 2,394.7 7,149.9 7,526.6 7,941.6 

세전이익 십억원 4,163.8 2,093.3 8,626.3 9,207.4 9,676.7 

순이익 십억원 2,980.0 1,424.4 5,791.5 6,487.0 6,817.7 

EPS 원 10,761 5,143 20,912 23,424 24,618 

증감율 % 101.07 (52.21) 306.61 12.01 5.10 

PER 배 11.20 37.33 10.93 9.75 9.28 

PBR 배 0.47 0.75 0.83 0.78 0.73 

EV/EBITDA 배 12.61 17.67 10.66 10.05 9.50 

ROE % 4.32 2.04 8.06 8.43 8.26 

BPS 원 258,478 257,028 274,165 293,819 314,667 

DPS 원 4,000 3,000 4,000 4,000 4,100 

 

Financial Data (기아) 

투자지표 단위 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

매출액 십억원 58,146.0 59,168.1 71,582.4 74,130.6 77,095.8 

영업이익 십억원 2,009.7 2,066.5 5,288.4 5,493.8 5,753.6 

세전이익 십억원 2,531.1 1,841.4 6,021.8 6,290.7 6,696.5 

순이익 십억원 1,826.7 1,487.6 4,395.9 4,592.2 4,888.5 

EPS 원 4,506 3,670 10,844 11,329 12,060 

증감율 % 57.99 (18.55) 195.48 4.47 6.45 

PER 배 9.83 17.00 8.06 7.71 7.25 

PBR 배 0.62 0.84 1.04 0.93 0.83 

EV/EBITDA 배 3.76 4.89 3.81 3.23 2.65 

ROE % 6.50 5.05 13.78 12.78 12.17 

BPS 원 72,020 74,274 84,129 94,271 105,044 

DPS 원 1,150 1,000 1,200 1,300 1,400 

자료: 각 사, 하나금융투자 
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현대차: 도매판매 -8% (YoY)   

현대차의 8월 글로벌 도매판매는 8% (YoY) 감소한 29.5만대였다. 내

수 도매판매는 5.1만대(-7% (YoY))로 승용/RV/소상/대형/제네시스가 

각각 1.3만대(-39%)/1.7만대(+8%)/1.1만대(+21%)/0.2만대(+11%) 

/0.8만대(+18%)였다. 승용에서는 아반떼/쏘나타/그랜저가 -23%/   

+2%/-64% (YoY) 변동했고, RV에서는 베뉴/코나/투싼/싼타페/팰리

세이드가 각각 -6%/-44%/+130%/-47%/-10% (YoY) 변동했다. 

내수 전기차 판매는 124% (YoY) 증가한 0.52만대였고, 비중은 10.3% 

(+6.0%p (YoY))였다. 전기차 전용 모델인 아이오닉5는 3,337대, 수소

차 전용 모델인 넥쏘는 556대(-18%)가 판매되었다. 

제네시스 브랜드의 내수판매는 18% (YoY) 증가한 0.8만대였다. 

G80/G90/GV80이 9%/71%/32% (YoY) 감소했지만, G70이 30% 

(YoY) 증가했고, GV70은 2,575대 판매되었다.  

해외 도매판매는 8% (YoY) 감소한 24.3만대, 해외판매 비중은 

82.7%(-0.2%p)를 기록했다. 

 

기아: 도매판매 +0% (YoY)   

기아의 8월 글로벌 도매판매는 0% (YoY) 증가한 21.7만대였다. 내수 

도매판매는 4.1만대(+7% (YoY))로 승용/RV/상용이 각각 1.4만대(-

6%)/2.3만대(+18%)/0.4만대(-6%)였다. 승용에서는 K3/K5/K8/K9

이 12%/11%/46%/16% (YoY) 증가했다. RV에서는 셀토스/스포티지/

쏘렌토/모하비/카니발이 각각 -17%/+346%/-35%/-51%/+0% 

(YoY) 변동했다. 

내수 전기차 판매는 816% (YoY) 증가한 0.36만대였고, 비중은 8.8% 

(+7.8%p (YoY))였다. 전기차 전용 모델 EV6는 1,910대가 판매되었

다. 

해외 도매판매는 1% (YoY) 감소한 17.6만대, 해외판매 비중은 

81.1%(-1.2%p)를 기록했다. 

 

판매/생산 Data의 주요 특징과 시사점    

① 제네시스 브랜드의 비중 상승: 현대차 내수판매 중 제네시스의 비

중은 전년 동월 12.9%에서 3.4%p 상승한 16.3%를 기록했다. G70의 

판매량 증가와 신형 GV70이 추가된 영향이다.  

② 전기차 전용 모델의 판매 증가: 현대차의 아이오닉5의 8월 내수 

도매판매는 3,337대였고, 8월 누적으로는 9,147대를 기록했다. 기아

의 EV6는 8월 2일 출시되었는데, 8월 내수 도매판매는 1,910대였다. 

현대차는 제네시스 브랜드의 전용 전기차 모델인 GV60도 출시를 앞

두고 있는데, 전기차 라인업 확대를 통한 전기차 판매량 증가와 점유

율 상승이 기대된다. 

③ 내수 RV 비중 상승: 8월 현대차/기아 내수판매 중 RV의 비중은 

각각 4.5%p/5.6%p (YoY) 상승한 33.1%/57.0%를 기록했다. 신형 모

델을 출시한 투싼/스포티지가 각각 130%/346% (YoY) 증가한 영향이

다. 

④ 시사점: 차량용 반도체 공급부족으로 인한 생산차질이 하반기에도 

지속되고 있는 모습이다. 반면, 전기차 전용 모델 라인업 확대로 전기

차 판매증가 및 점유율 상승이 기대되고, RV/럭셔리 비중 상승을 통

한 믹스개선 효과가 이를 상쇄할 것으로 예상한다. 
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표 1. 현대차 8월 도매 판매 실적   (단위: 대, %) 

  2021년8월 2020년8월 2021년7월 YoY MoM 21년 누계 20년 누계 YoY 

내수       51,034        54,590        59,856  (6.5) (14.7)     496,985      516,584  (3.8) 

   승용       12,840        21,047        14,374  (39.0) (10.7)     152,971      209,082  (26.8) 

   RV       16,894        15,599        18,509  8.3  (8.7)     139,994      136,093  2.9  

   소상       10,987         9,069        12,822  21.1  (14.3)       90,806        86,320  5.2  

   대형        2,006         1,813         2,201  10.6  (8.9)       20,247        18,022  12.3  

   제네시스        8,307         7,062        11,950  17.6  (30.5)       92,967        67,067  38.6  

해외     243,557      264,110      253,595  (7.8) (4.0)   2,142,251    1,726,859  24.1  

전체     294,591      318,700      313,451  (7.6) (6.0)   2,639,236    2,243,443  17.6  
자료: 현대차, 하나금융투자   

 

 

표 2. 기아 8월 도매 판매 실적   (단위: 대, %) 

  2021년8월 2020년8월 2021년7월 YoY MoM 21년 누계 20년 누계 YoY 

내수       41,003        38,463        48,160  6.6  (14.9)     367,547      363,800  1.0  

   승용       13,838        14,645        22,099  (5.5) (37.4)     148,908      161,234  (7.6) 

   RV       23,355        19,770        20,675  18.1  13.0      174,505      160,277  8.9  

   상용        3,810         4,048         5,386  (5.9) (29.3)       44,134        42,289  4.4  

해외     176,201      178,626      194,560  (1.4) (9.4)   1,536,484    1,240,143  23.9  

전체     217,204      217,089      242,720  0.1  (10.5)   1,904,031    1,603,943  18.7  
자료: 기아, 하나금융투자   
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글로벌 상위 13개 업체 주가 흐름 

 

그림 1. Ford 주가 흐름  그림 2. GM 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 
 

그림 3. Toyota 주가 흐름  그림 4. Nissan 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 
 

그림 5. Honda 주가 흐름  그림 6. Volkswagen 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 
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그림 7. BMW 주가 흐름  그림 8. Daimler 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 
 

그림 9. Stellantis 주가 흐름  그림 10. Renault 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 
 

그림 11. Tesla 주가 흐름  그림 12. 현대차그룹 합산 주가 흐름 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

현대차   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.1.26 BUY 305,000   

21.1.7 BUY 250,000 2.23% 7.00% 

20.10.26 BUY 220,000 -16.66% -4.77% 

20.10.19 BUY 205,000 -19.21% -18.29% 

20.10.14 BUY 210,000 -17.14% -16.19% 

20.7.24 BUY 150,000 10.24% 24.67% 

20.3.18 BUY 130,000 -25.09% -4.23% 

19.4.25 BUY 160,000 -20.74% -10.31% 

     

     

     

     

     

     

 
투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

기아   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.1.28 BUY 110,000   

21.1.7 BUY 73,000 9.60% 27.81% 

20.10.27 BUY 64,000 -7.30% 2.19% 

20.10.19 BUY 56,000 -17.25% -14.38% 

20.10.15 BUY 57,000 -17.28% -17.28% 

20.7.24 BUY 43,000 2.60% 18.37% 

20.3.18 BUY 38,000 -18.24% 0.00% 

19.10.8 BUY 50,000 -17.84% -9.50% 

19.7.8 BUY 48,000 -9.44% -3.33% 

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 93.60% 6.40% 0.00% 100% 

* 기준일: 2021년 08월 30일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
 당사는 2021년 9월 2일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  
 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2021년 9월 2일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어
진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임
소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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