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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy

emerytalnych (listopad 2020)

Listopad 2020 roku byt najlepszym w historii
miesigcem dla OFE - zaréwno pod wzgledem

wypracowanych wynikéw, jak
aktywow.

wzrostu

Po dwdch stabych miesigcach na rynkach akgciji,
listopad przyniost wyrazng poprawe nastrojow.
Pozytywnie przyjeto zwyciestwo Joe Bidena

w wyborach prezydenckich w USA,

prawdziwg euforie  wywotaty

Pfizera na COVID-19. Najwazniejsze indeksy amerykanskiej gietdy osiggnety szczyty wszech
czasow — S&P500 zyskat prawie 11%, a Nasdaq 12%. Jeszcze lepiej wypadty indeksy
europejskie, w tym warszawski WIG, ktéry zakonczyt miesigc az na 20% plusie. To byt miesigc
szczegoblnie dobry dla najwiekszych spotek zgrupowanych w indeksie WIG20, ktory
zwyzkowat o blisko +21%, w poréwnaniu do +17% mWIG40 i +15% sWIG80. Fundusze
emerytalne, ktérych portfele wypetnione sg gtéwnie polskimi akcjami, zarobity Srednio +18,1%
— najwiecej w historii. Tak dobry wynik z zarzgdzania przetozyt sie na rekordowy wzrost
aktywow — az 0 21,6 mld zt w jeden miesigc, dzieki czemu ich warto$¢ wrdcita do poziomow

a juz

doniesienia
o pozytywnych wynikach badan nad szczepionkg

ostatni raz notowanych w lutym tego roku.

Wyniki OFE

Listopad 2020 roku byt najlepszym w historii dla otwartych funduszy emerytalnych. Dzigki
bardzo mocnemu odbiciu warszawskiej gietdy, zarobity $rednio +18,1%. Bardzo dobre wyniki
wypracowaty wszystkie fundusze — poczgwszy od Allianz Polska OFE, ktdrego jednostka
zyskata na wartosci 16,3%, az do rekordzisty OFE PZU ,Ztota Jesien”, ktérego jednostka
wzrosta az o0 20,5%. Dzieki temu poprawity sie takze wyniki w dtuzszych horyzontach, cho¢

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

liczgc od poczagtku roku fundusze wcigz sg na minusie.

W listopadzie OFE zarobity sSrednio 18,1% - najwiecej w historii

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2020)

OFE PZU "Ztota Jesien" 20,5%
Generali OFE 19,0%
Aviva OFE 18,4%
AXA OFE 18,3%
PKO BP Bankowy OFE 18,2%
Nationale-Nederlanden OFE 18,2%
Srednia FE EMP 18,1%
MetLife OFE 17,8%
OFE Pocztylion 17,7%
Aegon OFE 16,7%
Allianz Polska OFE 16,3%
Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
Ranking OFE

Listopad przyniost niewielkie zmiany w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na
wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio). Pierwsze dwa miejsca
utrzymaty OFE Pocztylion i Aegon OFE, na trzecia awansowato natomiast Nationale-
Nederlanden OFE, ktére otrzymato dobrg ocene 4a w obu horyzontach. Na ostatnim miejscu
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W listopadzie OFE
zarobity $rednio 18,1%. To
najwyzszy miesieczny
wzrost w historii OFE.
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pozostaje Generali OFE, ktére jako jedyne wykazuje ponad 10% strate w horyzoncie 12

miesiecy.

Ranking funduszy emerytalnych (listopad 2020)

Lp. Nazwa funduszu
OFE Pocztylion

Aegon OFE
Nationale-Nederlanden OFE
OFE PZU "Ztota Jesien™
Aviva OFE
AXA OFE
MetLife OFE
PKO BP Bankowy OFE
Allianz Polska OFE

10 Generali OFE
Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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Aktywa funduszy emerytalnych

Rekordowe wyniki zarzgdzania przyczynity sie do dynamicznego wzrostu aktywéw funduszy
emerytalnych. W jeden miesigc ich warto§¢ wzrosta az o 21,3 mid zt, czyli o 18,1%, do
138,8 mld zt na koniec listopada. Sam wynik z zarzgdzania szacujemy na 21,6 mld zt. Saldo
wptat i wyptat szacujemy natomiast na -0,2 mld zi, na co ztozyty sie sktadki otrzymane z ZUS
(+257 min zt) oraz przelew do ZUS z tytutu ,suwaka” (-442 min zt). Dzieki tak wysokiej
dynamice aktywoéw, udato sie nadrobi¢ wiekszosc¢ strat z poprzednich miesiecy i powrdcic do

stanu z lutego tego roku.

Aktywa OFE wzrosty w listopadzie o rekordowe 21 mid zt (18%)

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

Nationale-Nederlanden OFE 30 607
Aviva OFE 25473
OFE PZU "Ztota Jesien" 15 971
Aegon OFE 10 407
MetLife OFE 9110
AXA OFE 7 480
Generali OFE 5730
Allianz Polska OFE 5470
PKO BP Bankowy OFE 5176
OFE Pocztylion 2089
Razem 117 512

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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W listopadzie 2020
wartos¢ aktywéw OFE
wzrosta o rekordowe 21
mld zt do 138,8 mid zt na
koniec miesigca.

— Po covidowym, wiosennym szoku na rynkach, fundusze emerytalne pieczotowicie odrabiaty
straty. Gorsze wyniki zostaty zanotowane we wrze$niu i pazdzierniku. Z kolei w listopadzie OFE
przyniosty rekordowg stope zwrotu. Doswiadczenie pokazuje, Ze rok z pandemig zaowocowat
duzg zmiennoScig na rynkach. Biorgc pod uwage, ze walka z Covid-19 jeszcze sie nie
zakonczyta oraz ze nie znamy jeszcze wszystkich ekonomicznych konsekwencji pandemii,
reforme OFE nalezy przygotowacC bardzo starannie i przeprowadzi¢ jg z uwzglednieniem
terminow pozwalajgcych na rzetelne i bezpieczne procedowanie jej etapow. Aby byto to mozliwe
konieczne jest wstuchanie sie w gtos branzy, ktéra do wiosennego projektu ustawy zgtasza
liczne uwagi — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




