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PMI ve vyrobé (v b.) Nalada v primyslu se na konci roku stabilizovala
63 Cesky index nékupnich manazerd ve vyrobé v prosinci vzrostl o desetinu
60 bodu na hodnotu 43,6. Tento vysledek je v souladu s trznim olekdvénim. Doslo opét
55 7 < k vyraznému poklesu objemu novych zakdzek a vyroby. Zamésinanost klesla v tomto mésici
nejrychleji od roku 2009. Zaméstnavatelé &asto nenahrazuji volnd mista po odchozich
0 N pracovnicich, néktefi oviem redukuji poéty pracovnikd cilené kvoli klesajicim novym
45 — : objedndvkdm. O&ekdvdni vyroby na dalsich nékolik mésicd zistdvaiji naddle na nizké drovni.
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CcZ SRN == EUR Aktualni Pfedchozi RB Trh
v bodech 43,6 43,5 43,6 43,7
Zdroj: Raiffeisenbank, IHS Markit, Bloomberg
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Hodnoty indexu PMI se jiz od zacatku roku 2019 drzi pod Urovni 50 bodd.
Nejeden ze svétovych predstihovych indikatord pfislibuje zlep3eni. Trhy se iz zadaly
stabilizovat po dlouhém obdobi nejistoty zpisobené zejména obchodnimi vdlkami é&i

Pfedstihové ukazatele v CR odklddanym brexitem. Pravé brexit bude ve sttedu pozornosti tento mésic, jelikoz stavaijici

115 datum odchodu je stanoveno na konec ledna. Vzhledem k tomu, Ze britskému premiérovi B.
110 63 Johnsonovi se podafilo ziskat vétsinu mandatd v parlamentu, bude mit jim dfive vyjednané
105 v/\‘ v \\r_l\ 58 smlouva snazsi cestu ke schvdleni. To se pozitivné propisuje do sentimentu trhu a miZeme to
100 53 pozorovat tedy i na mirné zlep3ujicim se vysledku tuzemského PMI.
95 N 48
90 A 43 Vysokd mira nejistot z roznych zdrojo zpidsobila, Ze vétSina evropskych i Zeskych
0217 0118 1218  11-19 predstihovych ukazateld klesla na hodnoty z dob finanéni krize v roce 2009. Takto nizkéa
Spoftebitelska dovéra Uroven sentimentu oviem neodpovida skuteénému stavu ekonomiky. Ostatni
P P y
Podnikatelské davéra data ukazuji naddle solidni vykon. K ekonomickému zpomaleni sice do3lo, pro Ceskou
——PMI ve vyrobé (pravd osa) republiku to v8ak znamend pokles na drover jejiho potencidlu. MiZzeme proto odekdvat, ze
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond i tuzemsti podnikatelé se prestanou vyraznéjsiho zpomaleni obdvat a jejich ndlada by se tak

mohla zlepsovat. S tim by mohl rist i index ndkupnich manazerd, ktery by se v nésledujicich
mésicich mohl opét pfibliZit k pdsmu expanze, tedy k 50 bodové hranici.

Ocekdvame, ze ceskéa ekonomika v nadchazejicich ctvrtletich zpomali a
prumérny rust v roce 2020 dosdhne pouze 2 %. Primysl| viak v probéhu tohoto
roku sklouzne ke slabému ristu pod 1 %. Pokud viak dojde k opétovnému vyostfeni
obchodnich vélek &i vzroste opét nejistota okolo brexitu, mizZe byt vysledek jesté horsi.
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
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