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PMI ve vyrobé (v b.) Promyslnici jsou nejoptimistictéjsi od cervna 2019
63 Cesky index nakupnich manazerd ve vyrobé v lednu vzrostl o 1,6 bodu na
60 hodnotu 45,2. Tento vysledek pozitivné piekvapil, kdyZ pFekonal trzni odekdvani o Sest
55 y < desetin bodu. Doslo opét k poklesu objemu novych zakdzek a vyroby, aviak vyrazné
pomalej§im tempem. Zaméstnanost podle prizkumu klesla v tomto mésici nejrychleji od z4&Fi
20 N 2009 zejména zdsluhou niZdtho objemu zakdzek a vyrazného poklesu rozpracovanosti.
45 \R,_V‘%/ Vyrobci projevuji snahu naldkat nové zdkazniky a ubirji tak ze svych marzi. Cena
40 i vystupu tak klesala nejrychleji od roku 2016. Promysiniky i naddle trapi velkd mira
0217 09-17 0418 11-18 0619 0120 nejistoty, pesimismus byl viak nejniz$i za posledni 4 mésice.
Ccz SRN  =——EUR
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond PMI ve vyrobé
Aktualni Pfedchozi RB Trh
v bodech 45,2 43,6 43,9 44,6

Zdroj: Raiffeisenbank, IHS Markit, Bloomberg

Také do nového roku index vstupuje pod Grovni padesati bodd. Je zde oviem

Predstihové ukazatele v CR o x o . e o « , .
nadéje, ze svitd na lepdi Easy. Mnoho zahraniénich a zejména némeckych ukazateld

sentimentu naznaduje mirné zlep3eni. Oviem politické nejistoty, jako v minulém roce byl

120
115 LA 63 brexit & obchodni vélky mezi USA a Cinou, byly se zagatkem roku 2020 nahrazeny novou
10 AN 58

vérkou nejistot, které jsou zpisobeny &inskou ndkazou. Vlddne zde obava jak z 3ifeni viru

105 N 53 napfi¢ svétem, tak o dopad na trhy a ekonomiky. Odhady na zpomaleni Ciny v prvnim
]8(5) N 48 Evrileti vlivem koronaviru se pohybuji mezi pll az dvéma procentnimi body. To by
20 43 samozfejmé mélo vyznamny dopad na celou ekorjomiku eurozény a zejména Némecka.
0417  03-18 02-19 01-20 Podle né&kolik let staré analyzy CNB by zpomaleni Ciny o jeden procentni bod pak dopadlo
Spottebitelskd divéra na stdty stfedni Evropy o néco siln&ji nez na zbytek Evropy, konkrétiné pak ve vy3i pfiblizné
Podnikatelské davéra 0,27 procentniho bodu. OhroZeny jsou mimo jiné také &inské subdoddvky materidlu, coz
—PMI ve vyrobé (pravd osa) mdZe pozdrzet celou tuzemskou vyrobu. lze proto olekdvat, Ze jiz samotné riziko
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vyraznéjsiho zpomaleni asijské supervelmoci bude mit opét negativni

dopad na vyvoj indexu PMI, ktery by v nésledujicich mésicich mohl zaznamenat opét
propad k niz&im hodnotdm.

Ocekdvame, ze ceskéa ekonomika v nadchazejicich ctvrtletich zpomali a
prumérny rist v roce 2020 dosdhne pouze 2 %. Tento odhad nezahrnuje prozatim
nezndmy efekt koronaviru. Samotny promysl by mél v probéhu tohoto roku sklouznout ke
slabému ristu pod 1 %.
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